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BANCO SECURITY Y FILIALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

Por los ejercicios terminados al

ACTIVOS

Efectivo y depdsitos en bancos

Operaciones con liquidacion en curso
Instrumentos para negociacién

Contratos de retrocompra y préstamos de valores
Contratos de derivados financieros

Adeudado por bancos

Créditos y cuentas por cobrar a clientes

Instrumentos de inversion disponibles para la venta

Instrumentos de inversion hasta el vencimiento
Inversiones en sociedades

Intangibles

Activo Fijo

Impuestos corrientes

Impuestos diferidos

Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Depositos y otras obligaciones a la vista
Operaciones con liquidacién en curso
Contratos de retrocompra y préstamos de valores
Depositos y otras captaciones a plazo
Contratos de derivados financieros
Obligaciones con bancos

Instrumentos de deuda emitidos

Otras obligaciones financieras
Impuestos corrientes

Impuestos diferidos

Provisiones

Otros pasivos

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

De los propietarios del banco:

Capital

Reservas

Cuentas de valoracion

Utilidades retenidas
Utilidades retenidas de ejercicios aotes
Utilidad del ejercicio
Menos: Provisidn para dividendos minimos

Interés no controlador
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

31 de 31 de
marzo de diciembre de
2011 2010
MM$ MM$
201.126 114.409
263.536 131.111
333.973 389.522
5112 -
39.034 61.936
25.227 11.325
2.008.292 1.939.372
290.910 278.007
620 621
23.636 21.755
22.588 22.695
946 650
36.585 36.131
93.057 115.984
3.340.655 3.123.518
289.084 285.464
235.583 109.251
2775. 40.588
1.672.078 1.696.711
40.530 60.267
201.175 155.982
456.238 425.579
40.411 38.358
391 -
34.863 34.663
8.831 16.288
41.465 53.920
3.135.926 2.917.071
138.207 138.207
22.224 22.224
(182) (1.108)
36.941 23.459
10.668 33.706
3.200) (10.112)
204.658 206.376
71 71
204.729 206.447
3.340.655 3.123.518
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

Por los ejercicios terminados al

Ingresos por intereses y reajustes
Gastos porintereses y reajustes
Ingreso neto por intereses y reajustes

Ingresos por comisiones
Gastos por comisiones
Ingreso neto por comisiones

Utilidad neta de operaciones financieras
Utilidad (pérdida) de cambio neta
Otros ingresos operacionales

Total ingresos operacionales
Provisiones por riesgo de crédito
INGRESO OPERACIONAL NETO

Remuneraciones y gastos del personal
Gastos de administracion
Depreciaciones y amortizaciones
Deterioros

Otros gastos operacionales

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

RESULTADO OPERACIONAL
Resultado porinversiones en sociedades

Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Resultado de operaciones continuas
Resultado de operaciones descontinuadas

UTILIDAD CONSOLIDADA DEL EJERCICIO

Atribuible a:
Propietarios del banco

Interés no controlador

Utilidad por accion de los propietarios del banco:

Utilidad basica
Utilidad diluida

31 de 31 de
marzo de marzo de
2011 2010
MV$ MM$
39.186 29.839
(25.365) (15.590)
B21 14.249
8.936 7.146
(1.435) (1.016)
7.501 6.130
10.965 16.872
(1.324) (3.066)
1.209 1.247
32.172 35.432
(4.137) (9.371)
28.035 26.061
(5.752) (5.157)
(8.150) (6.915)
(712) (659)
(1.206) (1.131)
(15.820) (13.862)
12.215 12.199
19 -
12.234 12.199
(1.565) (1.932)
10.669 10.267
10.669 10.267
10.668 10.266
1 1
$ $
70 68
70 68
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los ejercicios terminados al

UTILIDAD CONSOLIDADA DEL EJERCICIO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Valoracion de instrumentos de inversion disponiples la venta
Valoracion coberturas contables
Otros resultados integrales

Resultados integrales antes de impuesto renta
Impuesto renta relacionado con otros resultadegiiates

Total de otros resultados integrales
RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO DEL PERIODO

Atribuible a:
Propietarios del banco
Interés no controlador

Utilidad integral por accién de los propietario$ lokenco:

Utilidad basica
Utilidad diluida

31 de 31de
marzo de marzo de
2011 2010
MM$ MM$
10.669 10.267
919 6.213
196 (3.657)
1.115 2.556
(189) (434)
926 2.122
11.595 12.389
11.594 12.388
1 1
$ $
76 82
76 82




BANCO SECURITY Y FILIALES
ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

31 DE MARZO 2011

Saldos al 31 de diciembre de 2009

Reclasificacién utilidad ejercicio
Dividendos pagados

Provisién dividendos minimos 2009
Otros movimientos a patrimonio
Inversiones disponibles para la venta
Coberturas contables

Utilidad del ejercicio

Provisién dividendos minimos 2010

Saldos al 31 de diciembre de 2010

Reclasificacién utilidad ejercicio
Dividendos pagados

Provisién dividendos minimos

Otros movimientos a patrimonio
Inversiones disponibles para la venta
Coberturas contables

Utilidad del ejercicio

Provisién dividendos minimos
Saldos al 31 de marzo de 2011

Atribuible a Propietarios

Utilidades retenidas

. — Interés no
Capital Reservas Cuer_]tas_(’ie Ejercicios Resultado F’rgwsmn Total controlador Total
Pagado Valorizacion . . dividendos
anteriores ejercicio o
minimos
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
138.207  22.224 (3.349) 24.579 23.040 (6.912) 197.789 65 197.854
- - - 23.040 (23.040) - - - -
- - - (23.040) - - (23.040) - (23.040)
- - - - - 6.912 6.912 - 6.912
- - - (1.120) - - (1.120) 2 (1.118)
- - 2.332 - - - 2.332 - 2.332
- - (91) - - - (91) - (91)
- - - - 33.706 - 33.706 4 33.710
- - - - - (10.112) (10.112) - (10.112)
138.207 22.224 (1.108) 23.459 33.706 (10.112) 206.376 71 206.447
- - - 33.706 (33.706) - - - -
- - - (20.224) - - (20.224) - (20.224)
- - - - - 10.112 10.112 - 10.112
- - 763 - - - 763 - 763
- - 163 - - - 163 - 163
- - - - 10.668 - 10.668 10.668
- - - - - (3.200) (3.200) - (3.200)
138.207 22.224 (182) 36.941 10.668 (3.200) 204.658 71 204.729




BANCO SECURITY Y FILIALES
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

Por los ejercicios terminados al

FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad consolidada antes de impuesto renta

Cargos (abonos) a resultado que no significan movientos de efectivo:
Provisiones por riesgo de crédito
Depreciacion y amortizacion
Otras provisiones
Cambios en activos y pasivos por impuesto diferi
Valorizacién Inversiones Libro de Negociacion
Valorizacién Contratos Derivados FinancierodNagociacion
Utilidad por inversién en sociedades
Utilidad venta bienes recibidos en pago
Ingresos neto por comisiones
Ingresos neto por intereses y reajustes
Otros cargos y abonos que no significan movimoiele efectivo
Variacion activos y pasivos de operacion:
(Aumento) disminucién adeudado por bancos
(Aumento) disminucién neto en cuentas por colrelientes
(Aumento) disminucién de inversiones
(Aumento) disminucién de activos en leasing
Venta de bienes recibidos en pago adjudicados
Aumento (disminucion) de depdsitos y otras daignes a la vista
Aumento (disminucion) de contratos de ventaspamto y préstamos de valores
Aumento (disminucion) de depdsitos y otras ceptes a plazo
Variacién neta de letras de crédito
Variacién neta de bonos corrientes
(Aumento) disminucién de otros activos y pasivos
Intereses y reajustes recibidos
Intereses y reajustes pagados
Comisiones recibidas
Comisiones pagadas

Total flujos netos originados por actividades de laperacion

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos
Adquisicion de intangibles

Total flujos netos originados por actividades de imersion

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento (disminucion) de obligaciones con bandelspais
Aumento (disminucién) aumento de obligaciones lzancos del exterior
Aumento (disminucion) de otras obligacionesiiciaras
Variacién neta de bonos subordinados
Dividendos pagados

Total flujos netos originados por actividades de fianciamiento

FLUJO NETO TOTAL POSITIVO (NEGATIVO) DEL PERIODO

SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTINO

EFECTO INTERES MINORITARIO

SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

31l de 3lde
marzo de marzo de
2011 2010
MM$ MM$
12.234 12.199
4137 9.371
712 659
1.032 1.046
(254) 3.202
(1.054) (5.877)
3.389 498
(19) -
(122) (47)
(7.501) (6.130)
(13.821) (14.249)
(1.987) 2.557
(13.897) 226.061
(70.131) (53.309)
45.736 167.949
74 4,512
1531 113
3.623 264
74.683 (177.763)
(26.922) (129.030)
(3.539) (4.006)
33.216 (76)
4,995 (29.737)
36.915 29.429
(20.772) (19.825)
8.936 7.146
(1.435) (1.016)
69.759 23.941
(98) (667)
(2.558) (973)
(2.656) (1.640)
1.318 (3.879)
43.836 (24.144)
1.887 6.681
(1.109) (623)
(20.224) (23.040)
25.708 (45.005)
92. 811 (22.704)
136.269 127.082
(1) (1)
229.07¢ 104.37




BANCO SECURITY Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
(En millones de pesos)

1.

ANTECEDENTES DE LA INSTITUCION

El Banco Security ( en adelante el Banco ) es wwedad andnima, regulada por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Fineagien adelante (SBIF), cuya casa matriz
esta ubicada en Apoquindo 3.150 comuna de Las GpBadatiago.

El Banco esté principalmente dirigido a satisfdasrnecesidades financieras de medianas y
grandes empresas Yy de personas de altos ingesBo®nalmente ofrece servicios bancarios
internacionales y servicios de tesoreria. Finalmemttravés de sus filiales Valores S.A.
Corredores de Bolsa y Administradora General dedésrSecurity S.A. ofrece a sus clientes
corretaje de valores y administracion de fondoss@sas previsional y Ahorro Previsional
Voluntario.

BASES DE PREPARACION

Los presentes estados financieros consolidadosilanpreparados de acuerdo a las normas
dispuestas por la SBIF segun lo estipulado en edmgendio de Normas Contables e
instrucciones especificas impartidas por dicho misgao, y en todo aquello no tratado en el
compendio indicado, se aplicaron las normas tasnénitidas por el Colegio de Contadores
de Chile coincidentes con las normas internacienaéeinformacion financiera (NIIF o IFRS
por su sigla en inglés).

Para la confeccion de los presentes estados farascse han seguido los mismas politicas y
métodos contables de calculo que aquellas pregagadal ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2010, salvo por la aplicacion integedlcapitulo B-1 referente a provisiones por
riesgo de crédito.



CAMBIOS CONTABLES

En agosto de 2010, se emitié la Circular N°3.508ul@ incluye ciertas modificaciones sobre
provisiones y cartera deteriorada incluidos en dagpitulos B-1, B-2, B-3 y C-1. Dichas
modificaciones comenzaron a regir a contar del &°ethero de 2011, salvo por las
disposiciones relativas a las provisiones adicemabntenidas en el N°9 del Capitulo B-1, las
cuales rigen a partir de la fecha de emisién da &itcular. Adicionalmente y como
complemento a la Circular antes sefalada se ewgatiia a la gerencia N°9 de fecha 21 de
diciembre de 2010, la cual especifica que los efusbmo consecuencia de la aplicacion de las
modificaciones que rigen a contar del 1° de ener@@l1, podran realizarse dentro de los tres
primeros meses del afio 2011, no obstante no eixgiedimento para que las entidades
puedan anticipar el reconocimiento de resguardogodo o0 parte, constituyendo mayores
provisiones, transitoriamente como adicionales,@go a los resultados del ejercicio. Al 31
de diciembre de 2010, el Banco opté por el reconigecito parcial de los cambios
anteriormente sefialados por un monto total de MN$40



HECHOS RELEVANTES

Entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 201Xkenlman producido hechos relevantes que la
Administracion de Banco Security y sus Filialessidaren necesarios de ser presentados.

Banco Security

En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el é1lntdhrzo de 2010, se eligieron por
unanimidad los directores de Banco Security sefidezgan Felipe Errazuriz Correa, Jorge
Marin Correa, Gustavo Pavez Rodriguez, Horacio P&arcia, Renato Pefafiel Mufioz,
Francisco Silva Silva y Mario Weiffenbach Oyarzun.

Administradora General de Fondos Security S.A.

Con fecha 29 de julio de 2010, esta sociedad pi@serie la Superintendencia de Valores y
Seguros, un hecho esencial conforme a los artic@o%0, inciso segundo, 234, inciso
segundo, de la Ley N° 18.045, de Mercado de Valtied2 B, del D.L. N° 1.328, de 1976.

En atencién a las variaciones en la tasa de politicnetaria realizadas por el Banco Central
de Chile y el efecto que dicha situacion esta cals&n los precios y/o tasas de los titulos
valores componentes de las carteras de inversitosdendos mutuos definidos como del tipo
| por la Circular 1.578 de 2002, administrados g&ia sociedad, denominados “Fondo Mutuo
Security Check” y “Fondo Mutuo Security Plus”, logales valorizan dichos instrumentos a
TIR de Compra, conforme a las disposiciones codésnen el primer parrafo del numeral 1.1
del Titulo I de la Circular N° 1.579 de 2002.

Dada la evidente existencia de diferencias corsitder relevantes para instrumentos
componentes de las carteras de fondos antes sefiatatdre la tasa de valorizacion TIR de
compra y la tasa entregada por el modelo de validn referido en el Titulo I, numeral 1,
seccion 1.2.1, letra a), de la mencionada circ@arque esta gerencia tomo la decision de
valorizar los instrumentos componentes de la Gartlr los mencionados fondos mutuos,
conforme a las disposiciones impartidas medianseg@lindo parrafo del numeral 1.1 del titulo
| de la circular N° 1.579 de 2002, para el dia @3utio de 2010.

Con fecha 28 de abril de 2010, en Junta Ordinaidctionista, se eligio director al sefior

Bonifacio Bilbao Hormaeche, en la vacante que sdyo por la renuncia del director sefior
Gonzalo Ruiz Undurraga.
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Valores S.A. Corredores de Bolsa

Con fecha 23 de abril de 2010 presentd su renwiagargo de director de Valores Security
S.A. el sefior Naoshi Matsumoto Courdurier.

En la Junta de Accionistas de fecha 28 de abi20d® se eligi6 como Directores a los sefiores

Ramén Eluchans Olivares, Enrique Menchaca Olivadex)las Ugarte Bustamante, Gonzalo
Barahona Bezanilla y Fernando Salinas Pinto.

11



5.

SEGMENTOS DE NEGOCIOS

La alta administracion del Banco gestiona sus aews a través de los siguientes segmentos 0
areas de negocios, cuyas definiciones se especéicantinuacion:

Banca Empresascartera de clientes pertenecientes al segmeifgtvabde empresas
medianas y grandes, con ventas superiores a $millo@es, los principales productos y
servicios ofrecidos de este segmento son créditoeiciales en moneda local, moneda
extranjera, operaciones de leasing y comercio iext@demas de cuentas corrientes e
inversiones.

Banca Personascartera de clientes pertenecientes al segmelfgtvabde personas de altos
ingresos (estrato socio-econémico ABC1). Los ppalgs productos y servicios ofrecidos
para este segmento son cuentas corrientes, lireasdito, créditos de consumo e
hipotecarios, ademas de inversiones, entre otros.

Negocio Financiero corresponde al negocio de distribucion de diyspsoductos
financieros a clientes, intermediacion de instrutoefinancieros, administracion de
posiciones propias, y gestion del balance, lossalda liquidez del Banco. Los principales
productos y servicios que se ofrecen a clientexempras y ventas de divisas, seguros de
cambios e inflacion y otros productos derivados.

Negocio Inversionescorresponde al negocio de administracién de fenieibermediacion
de acciones y administracion de posiciones progesarrollado a través de las empresas
filiales del Banco, que son Administradora GendeaFondos Security S.A. y Valores
Security S.A. Corredora de Bolsa.

Otros: Corresponde a ingresos y costos no recurrenié®y que no es posible asignar a
alguno de los segmentos antes descritos.

A continuacion se detalla en forma resumida laresighn de los activos y pasivos al 31 de
marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010, y resush@1 de marzo de 2011 y 2010, de
acuerdo a los distintos segmentos.

La mayor parte de los ingresos de las actividad#iaarias de los segmentos del Banco
procede de intereses. La toma de decisiones dpédgiaciones, el rendimiento del segmento y
las decisiones acerca de los recursos que delzardesgle es por los ingresos netos de
intereses, por lo cual los ingresos de los segmeg@resentan considerando los margenes de
ellos.
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a) Activos y pasivos por segmento de negocios

Banca empresas Banca personas Negocio Financiero  Negdaversiones Otros Total
31de 31de 31de 31de 31 de 31de 31de 31de 31de 31de 31de 31 de
marzo diciembre marzo diciembre marzo diciembre marzo diciembre marzo diciembre marzo diciembre
2011 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Activos
Colocaciones brut 1.465.05¢ 1.400.277 605.56% 585.76€ 2.96¢ 2.53¢ - - 5C 52 2.073.64: 1.988.63:
Provisiones colocacior (31.835 (32.076 (8.26¢ (5.83C (20 (30 - - - - (40.124 (37.936
Colocaciones netas  1.433.224  1.368.201 597.296 579.936 2.949 2.508 - - 50 52 2.033.519 1.950.697
Operaciones financiel - - - - 548.787  602.127 77.221 65.402 - - 626.00¢ 667.52¢
Otros Activos - - - - 37.408 59.882 51.077 75.715 592.643 9.885 681.128 505.292
Total activos 1433224 1368201 597.296 579.936 589.144 664,517 12820841 117 592.692 369.747 3.340.655 _3.123.518
Pasivo
Pasivo 1.311.031 1.259.08% 559.43¢ 546.09t  556.43:  641.441 116.401 100.776 592.62% 369.676 3.135.92¢ 2.917.071
Patrimoni 122.19¢ 109.11¢ 37.86( 33.841 32.711 23.07¢  11.897 40.341 @3 - 204.65¢ 206.37¢
Interes no controlad - - - - - - - - 71 71 7: 71
Total pasivos 1.433.224 1.368.201 597.296 579.936 589.144 664.517 128.29%41.117 592.693 369.747 3.340.655 3.123.518

b) Resultados por segmentos de negocios

Banca empresas Banca personas Negocio Financiero Neigdaversiones Otros Total
31 de marzo 31de marzo 31 de marzo 31 de marzo 31de marzo 31 de marzo
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

Margen Operacional Directo

Margen financiel 9.00¢ 9.38t 5.121 4.331 4.147 2.47¢ (693 (237 (3.762 (1.706 13.821 14.24¢
Comisiones net 1.931 1.764 2.10C 1.617 (115 (75 2.852 2.117 73¢ 707 7.501 6.13C
Cambios y otrc 1.05¢ 66¢ (10 (85 3.57¢ 7.401 2.29C 1.98¢ 3.93¢ 5.07¢ 10.85C 15.05¢
Riesgo de crédito (2.529) (7.505) (1.140) (2.178) - - - - (468) 312 (4.137) (9.371)
Total margen operacional directc 9.46¢ 4.31¢ 6.071 3.68¢ 7.60¢ 9.80z 4.44¢ 3.86¢ 44z 4.392 28.03¢ 26.061
Gastos Operacionale
Directo: (2.020 (1.713 (3.320 (2.304 (786 (490 (1.984 (1.531 - - (8.110 (6.038
Indirecto: (1.564 (1.328 (1.807 (1.603 (324 (358 - - 1t (2.650 (3.680 (5.939
Otros gastc - - - - - - (610 (676 (3.420 (1.209 (4.030 (1.885
Total gastos operacionales _ (3.584) (3.041) (5.127) (3.907 (1.110) (848) (2.594) @ (3.405) (3.859)  (15.820) (1286
Total margen de contribuciér 5.88¢ 1.272 944 (222 6.49¢ 8.954 1.85¢ 1.662 (2.963 53¢ 12.21% 12.19¢
Resultado inversiones sociedades - - - - - - - - - - 1c -
Resultado antes impuesto renta 5.88¢ 1.272 944 (222 6.49¢ 8.95¢ 1.85¢ 1.662 (2.963 53¢ 12.234 12.19¢
Impuestc - - - - - - - - - - (1.565 (1.932
Resultado consolidado del ejercici 5.88¢ 1.272 94 (222 6.49¢ 8.95¢ 1.85¢ 1.662 (2.963 53 10.66¢ 10.26€
Interes minoritari - - - - - - - - - - 1 1
lesultado atribuible propietarios bancc 5.88¢ 1.27: 944 (222) 6.49¢ 8.95¢ 1.85¢ 1.662 (2.963 532 10.66¢ 10.26¢
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El detalle de los saldos incluidos bajo el rubexg¥o y equivalente de efectivo es el

siguiente:
Al 31 de Al 31 de
marzo de diciembre de
2011 2010
MM$ MM$
Efectivo y depdsitos en Banct
Efectivc 11.05¢ 9.891
Depésitos en el Banco Central de 161.30° 60.13¢
Depésitos en bancos nacion 1.87¢ 2.002
Depositos en el exter 26.88" 42.38:
Subtotal - Efectivo y depésitos en bar 201.12¢ 114.40¢
Operaciones con liquidacién en curso net 27.95! 21.86(
Contratos de retrocompre - -
Total de efectivo y equivalente de efec 229.07¢ 136.26!

El nivel de los fondos en efectivo y en el BancotCe de Chile responde a regulaciones sobre
encaje que el Banco debe mantener como promegierétos mensuales.

Las operaciones con liquidacion en curso corresgroadransacciones en que solo resta la
liquidacion que aumentara o disminuira los fondogleBanco Central de Chile o en bancos
del exterior, normalmente dentro de 12 6 24 hisilés lo que se detalla como sigue:

Al 31 de Al 31 de
marzo de diciembre de
2011 2010
MM$ MM$
Activos
Documentos a cargo de otros bancos (canje) 28.64 23.213
Fondos por recibir 244.894 107.898
Subtotal - activc 263.53¢ 131.11:
Pasivos
Fondos por entregar (235.583) (109.251)
Subtotal - pasivos (235.583) (109.251)
Operaciones con liquidacion en curso r 27.95: 21.86(
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OPERACIONES CON PACTO DE RETROCOMPRA Y PRESTAMOS WAL ORES

a) Derechos por compromiso de venta

El Banco compra instrumentos financieros compraéneise a venderlos en una fecha futura.
Al 31 de marzo de 2011y 31 de diciembre de 20%@lerechos por pactos de retroventa,
clasificados por tipo de deudor y vencimiento deltp, son los siguientes:

Desde 1 diay menos ¢  Mas de tres meses y Méas de
o o Total
3 meses menos de un afio un afo

3lde 31de 3lde 31de 3lde 31de 3lde 31de

marzo diciembre marzo diciembre marzo diciembre marzo diciembre

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Bancos del pa - - - - - - - -
Otras entidades 1.125 - - - - - 1.125 -
Total 1.12% - - - - - 1.12% -

b) Obligaciones por compromiso de compra

El Banco vende instrumentos financieros acordaodgpcarlos en una fecha futura mas
intereses prefijados. Al 31 de marzo de 2011 yeédidiembre de 2010 las obligaciones por

pactos de retrocompra, clasificados por tipo deldey vencimiento del pacto son los
siguientes:

Desde 1 diay menos Mas de tres mesesy Més de Total
de 3 mese menos de un af un afig
3lde 3lde 3lde 3lde 3lde 31l de 31l de 31l de
marzo diciembre marzo diciembre marzo diciembre marzo diciembre
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Bancos del pai
Banco Central - - 58.41: - - - 58.41: -
Otros bancos - - - - - - - -
Otras entidades 56.86¢ 40.58¢ - - - - 56.86¢ 40.58¢
Total 56.86¢€ 40.58¢ 58.411 - - - 115.277 40.58¢
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CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS Y COBERTURAS CONRBLES

a) A continuacion se resumen las operaciones de copiade divisas y arbitrajes a futuro
y otras operaciones con productos derivados malaeil cierre de cada ejercicio:

Cobertura Monto nocional del contrato con vencimiento final B Valor razonable
de Flujo (F) o Menos de 3 meses _Entre 3 meses y un afio Mas de un afio Activos Pasivos
valor 31lde 31 de 31lde 31lde 31 de 31de 31 de 31de 31de 31de
razonable marzo diciembre marzo diciembre marzo diciembre marzo diciembre marzo diciembre
(VR) 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

Derivados mantenidos para
Negociacion
Forward de monedas (VR) 12.165 394349 (155.064) (367.055) (32.545) (36.864)  26.995 49.395  (24.769)  (40.134)
Swap de tasa de interés (VR) 113.408 95.038 189.013 309.296 502.397 1.103.797 11.265 11.289 (13.911) (17.808)
Swap de monedas (VR) 45.347 5.160 22414 62.022 58.646 63.226 758 1.252 (1.335) (1.582)
Opciones put de tasas (VR) - - - - - - - - (57) (78)
Total activos/(pasivos) por derivados

mantenidos para negociacion 170.920 494.547 56.363 4.263 528.498 1.130.159 39.018 61.936 (40.072)  (59.602)
Derivados mantenidos para
Cobertura Contable
Swap de tasa de interés F) - - - - 15.000 12.363 16 - (665)
Swap de monedas F) - - - - 12.363 - - (458) -
Total activos/(pasivos) por derivados

mantenidos para cobertura - - - - 27.363 12.363 16 - (458) (665)
Total activos /(pasivos) por derivados financieros 70.920 494547 56.363 4.263 555.861 1.142.522 39.034 61.936 (40.530) (60.267)

b) Contabilidad de Coberturas:

El ajuste de valor razonable, neto de impuestaiddereconocido en patrimonio al 31 de
marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010 por ingnios de cobertura ascienden a MM$860
y MM$1.035, como menor valor patrimonial, respeatiente.

Con fecha 10 de septiembre de 2010 la Superinteralda Bancos e Instituciones
Financieras, mediante Carta a Gerencia N° 69.858uy0 al Banco interrumpir el
tratamiento contable de cobertura flujo de efeatiientado a cubrir el riesgo de tasa de
interés en la renovacion de la cartera de deposhb81 de diciembre de 2010 mantiene un
saldo por amortizar de MM$1.098 como menor valbpdé&imonio, neto de impuesto
diferido.

En octubre de 2010 el Banco realizd una cobertméable de flujo de caja sobre una partida
del pasivo para lo cual se utiliza un cross cuyeswap. El valor justo reconocido en
patrimonio al 31 de marzo de 2011 es de MM$13734ale diciembre de 2010 del
instrumento de cobertura asciende a MM$63 netongeésto diferido, como mayor valor
patrimonial.
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9. ADEUDADO POR BANCOS

a) Las operaciones adeudadas por bancos al 31 de deefil1 y 31 de diciembre de 2010,
presenta un comportamiento normal (cartera noryialevaluacion de riesgo de crédito se
realiza sobre base individual. El detalle de adbea es el siguiente:

Al 31 de Al 31 de
marzo de diciembre de
2011 2010
MM$ MM$
Bancos del pais
Depdsitos en el Banco Central no dispon - -
Préstamos interbancai 2.10( 1.62¢
Provisiones para créditos con bancos de (1) -
Subtotal 2.099 1.628
Bancos del exterio
Préstamos a bancos del extt 23.14¢ 9.427
Otras acreencias con bancos del ex - 302
Provisiones para créditos con bancos detiey (20) (32)
Subtotal 23.128 9.697
Total 25.227 11.325

b) El movimiento de las provisiones sobre los salanAdeudado por Bancos, se presenta a
continuacion:

Movimiento: MM$

Saldo al 1° enero 2010 (16)
Castigos de cartera deteriorada

Provisiones constituidas (Nota 22) (43)
Provisiones liberadas (Nota 22) 27
Saldo al 31 de diciembre de 20. (32)
Saldo al 1° enero 2011 (32)
Castigos de cartera deteriorada

Provisiones constituidas (Nota 22) (5)
Provisiones liberadas (Nota 22) 16
Saldo al 31 de marzo de 2011 (21)
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10. CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

a) Créditos y cuentas por cobrar a clientes

Activos antes de provisiones Provisiones constituidas

Cartera nf)rmal y ) Cartevraven TOTAL ‘Prtv:v‘isiones Provisiones TOTAL ACTIVO NETO
subestandar incumplimiento individuales grupales
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 1 201 2010
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Colocaciones comerciales:
Préstamos comerciales 1.121.7891.098.023 62.156 75.938 1.183.945 1.173.961 22.655 21.481 2.883 2621 25538 24.102 1.158.407 1.149.859
Créditos de comercio exterior 196.715 155.132 13.230  28.379 209.945 183.511 9.181 8.287 6 7 9.187 8.294 200.758 175.217
Deudores en cuentas corrientes 28.392 24.998 1.921 2.757 30.313 27.755 1.410 1.158 98 89 1.508 1.247 28.805 26.508
Operaciones de factoraje - - - - - - - - - - - - -
Operaciones de leasing 191.163 175.529 3.129 6.577 194.292 182.106 768 1.368 69 60 837 1.428 193.455 180.678
Otros créditos y cuentas por cobrar 1.758  1.604 553 459 2.311 2.063 436 350 9 8 445 358 1.866 1.705
Subtotal _1.539.817 _ 1.455.286 80.989 _114.110 _1.620.806 _1.569.396 34.450 _32.644 3.065 _2.785 37.515 _35.429 _1.583.291 _1.533.967
Colocaciones para vivienda:
Préstamos con letras de crédito 14.974 16.429 1.996 1.664 16.970 18.093 50 43 50 43 16.920 18.050
Mutuos hipotecarios endosables 45.024 46.655 5.410 5.830 50.434 52.485 130 122 130 122 50.304 52.363
Otros créditos con mutuos para vivienda 219.297 214.643 16.751 15.220 236.048 229.863 275 328 275 328 235.773 229.535
Operaciones de leasing - - - - - - - - - - - -
Otros créditos y cuentas por cobrar - - - - - - - - - - - -
Subtotal 279.295 277.727 24.157 22.714 303.452 300.441 455 493 455 493 302.997 299.948
Colocaciones de consumo:
Créditos de consumo en cuotas 69.895 59.578 10.047 8.250 79.942 67.828 1413 1.334 1.413 1.334 78.529 66.494
Deudores en cuentas corrientes 18.998 16.954 4.122 3.828 23.120 20.782 381 346 381 346 22.739 20.436
Deudores por tarjetas de crédito 18.871 16.824 2.204 2.005 21.075 18.829 339 18.527
Otros créditos y cuentas por cobrar - - - - - - - - - -
Subtotal 107. 16.373 14.083 124.137 107.439 - - 5 2.133 . 105.457
TOTAL 150.907 2.048.395 _1.977.276 34.450 _32.644 5.653 _ 5.260 40.103

b) Movimiento de las provisiones

El movimiento de las provisiones durante los egosi 2011 y 2010, se presenta a continuacion:

.Prc.)v_|3|ones Provisiones TOTAL
individuales grupales
MM$ MM$ MM$

Saldo al 1° enero de 2010 25.505 5.714 31.219
Castigos de cartera deteriorada:

Colocaciones comerciales (8.662) - (8.662)

Colocaciones para vivienda: - (123) (123)

Colocaciones de consumo: - (3.517) (3.517)
Total de Castigos (8.662) (3.640) (12.302)
Provisiones constituidas (Nota 22) 32.467 12.252 44.719
Provisiones liberadas (Nota 22) (16.666) (9.066) (25.732)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 32.644 5.260 37.904
Saldo al 1° enero de 2011 32.644 5.260 37.904
Castigos de cartera deteriorada:

Colocaciones comerciales (2.083) - (2.083)

Colocaciones para vivienda: - - -

Colocaciones de consumo: - (792) (792)
Total de Castigos (2.083) (792) (2.875)
Provisiones constituidas (Nota 22) 12.536 3.579 16.115
Provisiones liberadas (Nota 22) (9.047) (2.394) (11.441)
Anticipo 2010 constitucién provisiones capitulo B-1 400 - 400
Saldo al 31 de marzo de 2011 34.450 5.653 40.103
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Ademas de estas provisiones por riesgo de créditmantienen provisiones por riesgo-pais
para cubrir operaciones en el exterior y provissoadicionales acordadas por el Directorio, las
que se presentan en el pasivo bajo Provisiones gt

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 los Créditos gi@as por Cobrar a Clientes no presentan
deterioro.

c) Colocaciones brutas agrupadas por tipo de actividheconémica de los deudores

La siguiente tabla muestra las principales conaernes de créditos a clientes por actividad
econOmica, expresados en monto y como un porcatghjetal antes de provisiones:

Créditos en el pais Créditos en el exterior TOTAL
2011 2010 2011 2010 2011 2010
MM $ MM$ MM$ MM$ MM $ MM $
Colocaciones comerciales
Manufacturas 76.206 136.132 - 2.847 76.206 138.979
Mineria 5.192 17.041 - - 5.192 17.041
Electricidad, gas y agua 123 9.988 - - 123 9.988
Agricultura y ganaderia 23.248 50.802 968 2.333 24.216 53.135
Forestal 9.140 12.453 - - 9.140 12.453
Pesca 32.860 34.828 - - 32.860 34.828
Transporte 22.676 36.556 - - 22.676 36.556
Telecomunicaciones 22.471 22.185 - - 22.471 22.185
Construccion 43.795 138.834 - - 43.795 138.834
Comercio 190.293 374.120 2.468 7.668 192.761 381.788
Servicios financieros y seguros 75.552 343.388 - 1.912 75.552 345.300
Inmobiliarias - 78.000 - - - 78.000
Servicios a empresas 901.510 83.273 14.609 - 916.119 83.273
Servicios comunales 170.055 182.045 - - 170.055 182.045
Otros 29.509 34.861 131 130 29.640 34.991
Subtotal 1.602.630 1.554.506 18.176 14.890 1.620.806 1.569.396
Colocaciones para vivienda 303.452 300.441 - - 303.452 300.441
Colocaciones de consumo 124.137 107.439 - - 124.137 107.439
Total 2.030.219 1.962.386 18.176 14.890 2.048.395 1.977.276

19



11. OTROS ACTIVOS

a) Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 26l@etalle del rubro de otros activos es

el siguiente:
Al 31 de Al 31 de
marzo de diciembre de
2011 2010
MM$ MM$
Activos para leasing 24.077 24.151
Bienes recibidos en pago o adjudicados
Bienes recibidos en pago 1.734 4.152
Bienes adjudicados en remate judicial 835 618
Provisiones por bienes recibidos en pago (60) (1.140)
Subotal - Bienes recibidos en pago o adjudicados 092.5 3.630
Otros activos
IVA crédito fiscal 4.183 3.559
Gastos pagados por anticipado 906 1.254
Deudores por intermediacion 41.565 55.579
Operaciones por cobrar de tesoreria 14.777 20.022
Otros 5.040 7.789
Subtotal - Otros activos 66.471 88.203
Total otros activos 93.057 115.984

Los activos para leasing comprenden a los biersg®dibles para ser entregados en
arrendamiento financiero.

El Banco no posee bienes del activo fijo para ldajeque deban ser presentados en este rubro.
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b) El movimiento de provisiones por bienes recibidnogago durante los ejercicios
comprendidos entre los ejercicios de marzo de 2afi¢iembre de 2010 constituidas de
conformidad a lo establecido por las normas del& 8ue el siguiente:

Movimiento: MM$
Saldo al 1° enero de 2010 (42)
Constitucion: Provision (1.098)
Deterioro -
Liberacion: Provision -
Deterioro -
Saldo al 31 de diciembre de 20: (1.140)
Saldo al 1° enero de 2011 (1.140)
Constitucion: Provision (60)
Deterioro -
Liberacion: Provision 1.140
Deterioro -
Saldo al 31 de marzo de 2011 (60)
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12. OBLIGACIONES CON BANCOS

Al cierre de los estados financieros al 31 de mdezd011 y 31 de diciembre de 2010, las
obligaciones con bancos fueron las siguientes:

Bancos del pais:
Préstamos interbancarios
Sobregiros en cuentas corrientes

Subtotal

Bancos del exterior:
Financiamientos para exportaciones chilenas
Financiamientos para importaciones chilenas
Obligaciones por operaciones entre tercercep
Prestamos y otras obligaciones

Subtotal

Banco Central de Chile:

Total

Més de un afio hast8 Mas de tres afios hast

Hasta un afio o ~ Mas de 6 afios Saldo al
afnos 6 afios
31lde 3lde 31lde 31lde 3lde 31lde 3lde 31lde 31lde 31lde
marzo  diciembre marzo diciembre marzo diciembre marzo diciembre  marzo  diciembre
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
2.866 936 - - - - - - 2.866 936
10.631 1.140 - - - - - - 10.631 1.140
13.497 2.076 - - - - - - 13.497 2.076
3423. 7.151 - - - - - - 93.342 7.151
6481. 119.139 - - - - - - 54.646 119.139
39.690 7.342 - 16.426 - - - - 39.690 23.768
- 3.848 - - - - - - - 3.848
187.678 137.480 - 16.426 - - - - 187.678 _ 153.906
201.17¢ 139.55¢ - 16.42¢ - - - - 201.17¢ 155.98:
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13. INSTRUMENTOS DE DEUDA EMITIDOS

La composicidn y estructura de vencimiento densgrumentos de deuda emitidos al 31 de

marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es laestgi

Instrumentos de deuda emitidos

Mas de un afio hasta 3 Mas de tres afios hasta

Hasta un afio o ~ Mas de 6 afios Saldos al
afios 6 afios
31de 31de 31lde 31de 31de 31de 31de 31de 31de 31de
marzo diciembre marzo diciembre marzo diciembre marzo diciembre marzo diciembre
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Letras de crédito:
Letras de crédito para vivienda 55 2.182 417 3.878 3.208 4,946 11.393 5.743 15.073 16.749
Letras de crédito para fines gener 255 5.566 1.790 9.637 7.746 12.232 36.781 21.480 46.572 48.915
Subtotal 310 7.748 2.207 13.515 10.954 17.178 48.174 27.223 61.645 65.664
Bonos:
Bonos corrientes 137 2.166 65.159 64.367 110.951 89.795 118.002 102.659 294.249 258.987
Bonos subordinados - 1.158 - - - - 100.344 99.770 100.344 100.928
Subtotal 137 3.324 65.159 64.367 110.951 89.795 218.346 202.429 394.593 359.915
Total 447 11.07: 67.36¢ 77.88: 121.90¢ 106.97¢ 266.52( 229.65: 456.23¢ 425.57¢
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14. PROVISIONES

a) Al 31 de marzo de 2011 y diciembre de 2010 elcBansus filiales constituyeron las
siguientes provisiones:

Al 31 de Al 31 de
marzo de diciembre de
2011 2010
MM$ MM$

Provisiones por vacaciones 957 1.234
Provision para dividendos minimos 3.200 10.112
Provisiones por riesgo de créditos contingentes

Avalesy fianzas 60 89

Cartas de crédito del exterior confirmadas - 1

Cartas de crédito documentarias emitidas 30 235

Boletas de garantia 354 649

Lineas de crédito de libre disposicién 2.168 1.593
Subtotal - Riesgo de créditos contingentes 2.612 2.567
Provisiones por contingencias

Provisiones por riesgo pais 70 56

Provisiones adicionales para colocaciones - 400

Provisiones beneficios del personal 183 199

Otras provisiones por contingencias 1.809 1.720
Subtotal - Provisiones por contingencias 2.062 2.375
Total Otras Provisiones 8.831 16.288

A juicio de la Administracion del Banco, las pragises constituidas cubren todas las
eventuales pérdidas que pueden derivarse de kEcoperacion de activos, segun los
antecedentes examinados por la institucion y fakes.
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b) El movimiento de las provisiones constituidasadte el ejercicio de marzo de 2011y

diciembre de 2010 es el siguiente:

Vacaciones Dividendos Rl'es.gos Otras
L créditos . . Total
del personal Minimos . contingencias
contingentes
MM$ MM $ MM$ MM$ MM$

Saldo al 1° enero de 2010 1.071 6.912 767 2.161 10911
Provisiones constituidas 424 9.281 1.972 2.363 14.040
Provisiones liberadas (261) (6.081) (172) (2.149) (8.663)
Saldo al 31 de diciembre de 20: 1.23¢ 10.112 2.567 2.37¢ 16.28¢
Saldo al 1° enero de 2011 1.234 10.112 2.567 2.375 16.288
Provisiones constituidas 32 1.539 141 175 1.887
Provisiones liberadas (309) (8.451) (96) (488) (9.344)
Saldo al 31 de marzo de 2011 957 3.200 2.612 2.062 8.831
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15. OTROS PASIVOS

El detalle del rubro otros pasivos al 31 de mae@@ll y 2010 es el siguiente:

Al 31 de Al 31 de
marzo de diciembre de
2011 2010
MM$ MM$
Cuentas y documentos por pagar 8.989 11.121
Dividendos acordados por pagar 34 34
Ingresos percibidos por adelantado 961 429
Obligaciones por venta corta 1.849 162
Acreedores por intermediacion de clientes 15.958 32.282
Acreedores por intermediacion de corredores 9.573 4.848
Otros pasivos 4.101 5.044
Total 41.46¢ 53.92(
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16. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a) Juicios y procedimientos legales
Contingencias judiciales normales a la industria

A la fecha de emision de estos estados financ@maesolidados, existen acciones
judiciales interpuestas en contra del Banco yisiate en relacién con operaciones
propias del giro. En opinion de la Administracidhasados en lo sefialado por sus
asesores legales, no se estima que el Banco yiales fpuedan incurrir en pérdidas
significativas no contempladas en los presenteslestfinancieros.

Contingencias por demandas en tribunales

Al 31 de marzo de 2011 y al 31 de diciembre de 268&Gcuerdo a la politica vigente
sobre contingencias por juicios, el Banco manteoinstituida una provision por
US$174.943, por una condena en segunda instanciademnizacion.

b) Créditos contingentes

La siguiente tabla muestra los montos contractudddas operaciones que obligan al Banco a
otorgar créditos y el monto de las provisiones titaidas por el riesgo de crédito asumido:

Al 31 de Al 31 de
marzode  diciembre de
2011 2010
MM$ MM$
Boletas de garantia 146.535 146.353
Montos disponibles por usuarios de tarjetas datoréd  323.144 326.565
Cartas de crédito documentarias 42.392 53.044
Avales y fianzas 15.827 22.623
Provisiones (1) (2.612) (2.567)
Total 525.286 546.018

(1) Saldo de provisiones se incluye en el rubowigiones por riesgo de créditos contingentes
de Nota 14.

27



c) Responsabilidades

El Banco y sus filiales mantienen las siguientepoasabilidades derivadas del curso normal
de sus negocios:

Al 31 de Al 31 de
marzo de diciembre de
2011 2010
MM$ MM$
Valores y letras en garantia 1.734.421 1.675.209
Instrumentos en custodia 609.524 197.593
Créditos aprobados no desembolsados 186.258 185.441
Contratos de leasing suscritos 58.338 56.091
Documentos en cobranza 1.934 1.795
Total 2.590.475 2.116.129

d) Garantias otorgadas
Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 20l1Barco no mantiene activos en garantia.

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 201ilidaValores Security S.A. Corredora de
Bolsa, en cumplimiento al articulo 30 y 31 de lg N 18.045 (Ley de mercado de valores),
mantenia una garantia a traves de la Compafniagled® de Crédito Continental S.A., por un
monto de UF 20.000, con vencimiento al 22 de aleri2012, designandose a la Bolsa de
Comercio de Santiago depositario y custodio deadpgiiiza.

En atencion a la Circular emitida por la Bolsa @en€rcio, en el sentido de que todos los
corredores deben contar a partir del 1ro.de felatert998, con un seguro integral, Valores
Security S.A. Corredora de Bolsa al 31 de marzadd mantenia un contrato con Liberty
Compaiiia de Seguros Generales S.A., un seguradhBancario, por un monto de UF
300.000, con vencimiento al 30 de junio de 201tpal considera todas las coberturas
sefaladas en la referida Circular.

Para garantizar las operaciones a plazo cubidr&dsdge marzo de 2011 y 31 de diciembre de
2010, Valores Security S.A. Corredores de Bolsatema depositadas en custodia en la Bolsa
de Comercio de Santiago, acciones por un monto&1M.158 y MM$14.820,
respectivamente.
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Para garantizar las operaciones de ahorro preaisimiuntario Valores Security S.A.
Corredores de Bolsa, al 31 de marzo de 2011 manteniBanco Security una boleta de
garantia por UF 10.000 con vencimiento el 9 deeder2012.

Para garantizar operaciones de venta corta a¢ 3danzo de 2011 Valores Security S.A.
Corredores de Bolsa mantenia en custodia instrasdéintancieros por MM$ 2.707.

Al 31 de diciembre de 2010 Valores Security S.Acr€dores de Bolsa no mantenia en
custodia instrumentos para garantizar las operasida venta corta por cuenta propia.

Para garantizar el cumplimiento de las operacideésistema de compensacion de
liquidaciones se ha constituido en garantia erGt\Ccontraparte de Valores Security S.A.
Corredores de Bolsa al 31 de marzo de 2011, dererfectivo por MM$278 e instrumentos
financieros por MM$578. A diciembre de 2010 laagdia estaba constituida por instrumentos
financieros por un valor de MM$758.
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17. PATRIMONIO

a) El capital autorizado del Banco esta compuestd f@r894.208 acciones de una sola
serie, de las cuales 151.819.041 se encuentrativafeente suscritas y pagadas.

El movimiento de las acciones emitidas es el sigaie

Acciones Ordinarias Acciones Preferentes

2011 2010 2011 2010
Saldo inicial 151.819.041151.819.041 - -
Pago de acciones suscritas - - - -
Saldo 151.819.041151.819.041 - -

A la fecha de cierre de los estados financieralisizibucion de la propiedad del Banco
era la siguiente:

2011 2010
Accionistas N° de % N° de %
acciones  participacion acciones  participacion
Grupo Security 151.747.576 99,95 151.747.576 99,95
Otros 71.465 0,05 71.465 0,05
Total 151.819.041 100,00 151.819.041 100,00

b) Al 31 de marzo de 2011 y al 31 de diciembre de 2814Qilidad por accion es la
siguiente:

Atribuible a tenedores patrimoniales del Banco

Marzo Diciembre 2010
2011
Resultado ejercicio MM$ 10.668 MM$  33.706
Acciones promedio en circulacion 151.819.041 151.819.041
Utilidad por accion:
Basica $ 70 % 222
Diluida $ 70 $ 222
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c) En el estado de cambio en el patrimonio se prestiitiam cuentas de valorizacién cuyo
detalle es el siguiente:

Al 31 de Al 31 de
marzo de diciembre de
2011 2010
MM$ MM$
Inversiones disponibles para venta:
Valorizacién 847 (88)
Impuesto diferido (169) 15
Subtotal 678 (73)
Coberturas Contables:
Valorizacién (997) (1.247)
Impuesto diferido 137 212
Subtotal (860) (1.035)
Total (182) (1.108)

d) Durante los periodos terminados al 31 de marzdd# ¢ 31 de diciembre de 2010 se
declararon y pagaron los siguientes dividendos:

Utilidad Dividendos
Descrincion susceptible Dividendos Reservas or accioN
P a repartir MM$ MM$ P $
MM$
Afo comercial 2009
Junta de accionistas N°28 23.040 23.040 i 151.76
Afio comercial 2010 45 56 20.224 13.482 133

Junta de accionistas N°29

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 20Baato constituyé una provision para
el pago de dividendos minimos contemplado por 1aN‘€18.046 de Sociedades
Andnimas y de acuerdo a lo estipulado en el capBdldel Compendio de Normas
Contables de la Superintendencia de Bancos eucistites Financieras, ascendente a
MM$ 3.200 y MM$ 10.112, respectivamente.
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e) Capital basico y patrimonio efectivo: De acuerdn o dispuesto en la Ley General de
Bancos, el capital basico minimo de una institudiidanciera no puede ser inferior al 3%
de los activos totales, a la vez que el patrimefectivo no puede ser inferior al 8% de
sus activos ponderados por riesgo. Al 31 de maezZ2011, para el Banco Security estos
parametros resultan ser 5,67% (6,08% en diciemd&0d0) y 11,83% (12,45% en
diciembre de 2010), respectivamente.
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18. INTERESES Y REAJUSTES

Los intereses y reajustes devengados y percibl®kde marzo de 2011 y 2010 son los
siguientes:

a) Ingresos por intereses y reajustes al 31 de marze @011 y 2010

Intereses Reajustes Total
2011 2010 2011 2010 2011 2010
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Contratos de retrocompra 94 49 - - 94 49
Créditos otorgados a bancos 171 80 - - 171 80
Colocaciones comerciales:

Préstamos comerciales 16.612 13.453 2.522 1.129 19.134 14.582

Créditos de comercio exterior 1.431 1.369 - - 1431 1.369

Créditos en cuentas corrientes 2.733 2.287 - - 2.733 2.287

Contratos de leasing 2.605 2.717 948 443 3.553 3.160
Total ingresos por colocaciones comerciales 23.381 19.826 3.470 1572 26.851 21.398
Colocaciones para vivienda:

Préstamos con letras de crédito 192 236 96 54 288 290

Comisiones de préstamos con letras de crédito 19 22 19 22

Préstamos con mutuos hipotecarios endosables 557 655 286 207 843 862

Otros créditos para vivienda 2.339 1.839 1.327 419 3.666 2.258
Total ingresos por colocaciones para vivienda 3.107 2.752 1.709 680 4.816 3.432
Colocaciones de consumo:

Créditos de consumo en cuotas 1.955 1.564 24 8 1.979 1.572

Créditos por tarjetas de créditos 799 585 - 799 585
Total ingresos por colocaciones de consumo 2.754 2.149 24 8 2.778 2.157
Instrumentos de inversion:

Inversiones disponibles para la venta 2.464 3.003 1.069 (304) 3.533 2.699
Total ingresos por instrumentos de inversion 2.464 3.003 1.069 (304) 3.533 2.699
Otros ingresos por intereses o reajustes: 941 23 2 1 943 24
Total ingresos por intereses y reajust¢ 32.91% 27.88: 6.274 1.957 39.18¢ 29.83¢

El monto de intereses y reajustes suspendidosr@ditas incluidos en cartera deteriorada

totalizaron MM$ 42 y MM$ 102, al 31 de marzo de 2§12010, respectivamente.
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b) Gastos por intereses y reajustes al 31 de marzo gell y 2010

Al 31 de marzo de 2011 y 2010 el detalle de losoggsor intereses y reajustes es el siguiente:

Intereses Reajustes Otros Total
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

Depdsitos y captaciones

Depositos a la vista (40) (38) (4) 3) - - (44) 41)

Depésitos a plazo (15.231) (6.673) (1.754) (785) - - (16.985)  (7.458)
Total gastos por depositos y captaciones (15.271) (6.711) (1.758) (788) - - (17.029) (7.499)
Contratos de retrocompra (811) (404) - - - - (811) (404)
Obligaciones con bancos (484) (276) - - - - (484) (276)
Instrumentos de deuda emitidos

Intereses por letras de crédito (643) (750) (353) (191) - - (996) (941)

Intereses por bonos corrientes (2.354) (2.840) (1.520) (891) - - (3.874) (3.731)

Intereses por bonos subordinados (1.268) (1.251) (568) (259) - - (1.836) (1.510)
Total gastos por Instrumentos de deuda emitidos _ (4.265) (4.841) (2.441) (1.341) - - (6.706) (6.182)
Otros gastos por intereses o reajustes (279) (607) (191) (102) - - (470) (709)
Resultado de coberturas contables - - - - 135 (520) 135 (520)
Total gastos por intereses y reajustes (21.110) (12.839) (4.390) (2.231) 135 (520) (25.365) (15.590)
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19. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comision&4 ae marzo de 2011 y 2010, que se
muestran en los estados de resultados consolidamossponde a los siguientes conceptos:

Al 31 de Al 31 de
marzo de marzo de
2011 2010
MM$ MM$
Ingresos por comisiones
Lineas de crédito y sobregiros 324 284
Avales y cartas de crédito 954 855
Servicios de tarjetas 865 742
Administracion de cuentas 221 215
Cobranzas, recaudaciones y pagos 464 489
Intermediacion y manejo de valores 743 610
Inversiones en fondos mutuos u otros 14 5
Remuneraciones por comercializacion de se 893 387
Administracion de fondos 3.077 2.268
Asesorias financieras 162 28
Otras comisiones ganadas 1.219 1.263
Total Ingresos por comisiones 8.936 7.146
Gastos por comisiones
Comisiones por operacién con valores (118) (155)
Comisiones por servicios de ventas (1.036) (676)
Otras comisiones (281) (185)
Total Gastos por comisiones (1.435) (1.016)
Total Ingreso neto por comisione 7.507] 6.13(
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20. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

Las utilidades netas de operaciones financierd$ de marzo de 2011 y 2010, son las

siguientes:

Instrumentos financieros para negociacion

Intereses y reajustes
Ajuste a valor razonable
Utilidad por venta
Pérdida por venta

Utilidad inversiones en fondos mutuos

Subtotal

Derivados de negociacion
Utilidad de contratos de derivados
Pérdida de contratos de derivados

Subtotal

Venta de instrumentos disponibles para la venta

Utilidad por venta
Pérdida por venta

Subtotal

Resultado neto de otras operaciones

Compras de letras de crédito de propia emision

Otros ingresos
Otros gastos

Subtotal

Total utilidad neta de operaciones financieras

Al 31 de Al 31 de
marzo de marzo de
2011 2010
MM$ MM$

3.807 3.426

1.054 5.876
3.489 3.368
(1.083) (806)

663 477

7.930 12.341
17.481 55.538
(15.469) (56.064)
2.012 (526)
723 5.068
(248) (415)
475 4.653

1) (6)

1.365 785
(816) (375)
548 404
B.96 16.872
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21. RESULTADO NETO DE CAMBIO

Al 31 de marzo de 2011 y 2010 el resultado netacporbio de moneda extranjera obtenido
por el Banco y sus filiales fue el siguiente:

Al 31 de Al 31 de
marzo de marzo de
2011 2010
MM$ MM$
Resultado neto de cambio monedas extranjeras:
Resultado de cambio neto - posicion de cambios (3.372) (2.557)
Otros resultados de cambio 1.382 (312)
Subtotal (1.990) (2.869)
Resultados neto por reajustes por tipo de cambio:
Reajustes de instrumentos para negociacion - -
Reajustes de créditos otorgados a clientes 724 554
Reajustes de otros pasivos (58) (751)
Subtotal 666 (197)
Total (1.324) (3.066)
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22.

PROVISIONES POR RIESGO DE CREDITO

El movimiento registrado durante los ejercicio8 hlde marzo de 2011y 2010 en los
resultados por concepto de provisiones por rieggarédito:

Créditos y cuentas por cobrar a clientes al 31 deanzo

Créditos

Adeudado por Colocaciones Colocaciones para  Colocaciones de N Total
bancos ) - contingentes
comerciales vivienda consumo
2011 201C 2011 201C 2011 201¢ 2011 201( 2011 201( 2011 201¢
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Constitucién de provisiones:
Provisiones individuales (2) (12.536) (10.301) - - - - (721) (208) (13.262) (10.511)
Provisiones grupales (1.159) (603) (182)  (276) (2.238) (2.555)  (259) (10) (3.838) (3.444)
Resultado por constitucién de provisiones (5) (2) _(13.695) (10.904) (182) (276) _ (2.238) _ (2.555) (980) (218) (17.100) (13.955)
Liberacién de provisiones:
Provisiones individuales 9.047 1.782 - - - - 648 349 9.711 2.133
Provisiones grupales 863 545 220 196 1.311 1.467 287 12 2.681 2.220
Resultado por liberacién de provisiones 9.910 2.327 220 196 1.311 1.467 935 361 12.392 4.353
Recuperacién de activos castigados 257 14 - - 314 217 - - 571 231
Resultado netc 11 3.528 (8.563, 38 (80) (613, 871 (45) 142 (4.137, (9.371

A juicio de la administracion, las provisiones pesgo de crédito, constituidas al 31 de marzo
de 2011 y 2010, cubren las eventuales pérdidapugean producirse por la no recuperacion

de estos activos.
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23. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de marzo de 2011 y 2010, la composicion de riro es la siguiente:

Al 31 de Al 31 de
marzo de marzo de
2011 2010
MM$ MM$
Gastos generales de administracion:
Mantenimiento y reparacion de activo fijo (889) (614)
Arriendos de oficinas 277) (245)
Arriendo de equipos (88) (75)
Primas de seguros (82) (85)
Materiales de oficina (103) (105)
Gastos de informatica y comunicaciones (330) (257)
Alumbrado, calefaccion y otros servicios (114) (111)
Servicios de vigilancia y transporte de valores (34) (35)
Gastos de representacion y desplazamientoedsdpal (87) (39)
Gastos judiciales y notariales (108) (124)
Honorarios por informes técnicos (2.169) (1.902)
Honorarios por auditoria de los estados firemsi (76) (58)
Honorarios por clasificacion de titulos (2 (2)
Multas aplicadas por otros organismos (5) (4)
Gastos bancarios ) (70)
Gastos por asesorias (491) (517)
Gastos comunes (169) (138)
Franqueo y correo (59) (60)
Otros gastos generales de administracion (3.072 (863)
Subtotal (6.232) (5.304)
Servicios subcontratados:
Procesamiento de datos (103) (93)
Otros (486) (404)
Subtotal (589) (497)
Remuneraciones del Directorio (196) (178)
Publicidad y propaganda (510) (273)
Impuestos, contribuciones y aportes:
Contribuciones de bienes raices (2 (2)
Patentes (204) (203)
Otros impuestos D D
Aporte a la SBIF (416) (457)
Subtotal (623) (663)
Total (8.150) (6.915)
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24. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Se consideran como partes relacionadas las pemanasles o juridicas que poseen una
participacion directa o a través de terceros gmdpiedad del Banco Yy filiales, cuando dicha
participacion supera el 1% de las acciones o eleB%l caso que las acciones del Banco
tengan presencia bursatil, y las personas quesar participacion en la propiedad, tienen
autoridad y responsabilidad en la planificaciérgdeencia y el control de las actividades de la
entidad o de sus filiales. También se consideraciomnadas las empresas en las cuales las
relacionadas por propiedad o gestion al Banconiema participacion que alcanza o supera el
5% o0 en las que ejercen el cargo de director, teeganeral u otro equivalente.

El articulo 89 de la Ley sobre Sociedades Andnimas,se aplica también a los bancos,
establece que cualquier operacion con una pa#eioehda debe efectuarse en condiciones de
equidad, similares a las que habitualmente pregalen el mercado.

Por otra parte, el articulo 84 de la Ley Generdalecos establece limites para los créditos
que pueden otorgarse a partes relacionadas yhémion de otorgar créditos a los directores,
gerentes 0 apoderados generales del Banco.

a) Créditos partes relacionadas
A continuacion, se muestran los créditos y cugmbagobrar, los créditos contingentes y los

activos correspondientes a instrumentos de nedgoniadnversion, correspondientes a
entidades relacionadas:

Sociedades de

Empresas productivas ; " Personas naturales Total
inversion
3lde 31 de 31de 31 de 31lde 31de 31lde 31de
marzo diciembre marzo diciembre marzo diciembre marzo diciembre
2011 201C 2011 201C 2011 201( 2011 201C

MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

Créditos y cuentas por cobrar:

Colocaciones comerciales 24,024 40.647 88 88 908 846 25.020 41.581
Colocaciones para vivienda - - - - 2.823 2.544 2.823 2.544
Colocaciones de consumo - - - - 117 92 117 92
Créditos y cuentas por cobrar brutas 24.024 40.647 38 88 3.848 3.482 27.960 44.217
Provisiones sobre colocaciones (80) (231) - - (9) (12) (89) (243)
Créditos y cuentas por cobrar netas 23.944 40.416 38 88 3.839 3.470 27.871 43.974
Créditos contingentes:
Total créditos contingentes 7672 3.923 9 - 559 - 8.240 3.923
Provisiones sobre créditos contingentes 17) (25) - - (4) - (21) (25)
Créditos contingentes ne 7.65¢ 3.89¢ 9 - 55E - 8.21¢ 3.89¢
Inversiones
Para negociaci6n
Disponible para la venta
Total inversiones
Total créditos con partes relacionadas 31599 44.314 97 88 4.394 3.470 36.090 47.872
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b) Otros activos y pasivos con partes relacionadas

Al 31 de Al 31 de
marzo de diciembre de
2011 2010
MM$ MM$
ACTIVOS
Contratos de derivados financieros 716 1.102
Total otros activos con partes relacionad: 716 1.10zZ
PASIVOS
Contratos de derivados financieros 760 538
Depdsitos a la vista 8.804 5.996
Depositos y otras captaciones a plazo 17.723 30.628
Total otros pasivos con partes relacionadas 27.287 37.162

c) Resultados de operaciones con partes relacionadas

Ingresos y gastos por intereses y reajustes (netos)
Ingresos y gastos por comisiones y servicios (hetos
Resultados de cambio (neto)

Otros ingresos y gastos

Total resultado de operaciones con partes relaciodas
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Utilidad (pérdida) neta

31 de 31 de
marzo marzo
2011 2010
MM$ MM$
399 248
361 52
59 108
(289) 24
530 432




d) Contratos con partes relacionadas

Los contratos celebrados durante cada ejercicimgquerresponden a las operaciones
habituales del giro que se realizan con los clgeategeneral, cuando dichos contratos se
pacten por montos superiores a U.F. 3.000.

El detalle de estos contratos es el siguiente:

Abonos a resultados Cargos a resultados
31lde 31 de 31de 31lde

marzo marzo marzo marzo

2011 2010 2011 2010
Razon Social Descripcion MM$ MM$ MM$ MM$
Inversiones Invest Security Ltda. Contrato por @ashes de servicios 22 85 2.100 1.574
Travel Security S.A. Arriendo oficina - - - -
Seguros Vida Security Prevision S.A. Seguros 333 368 - -
Mandatos Security Ltda. Contrato por prestacionesedécios - - 555 452
Inmobiliaria Security S.A. Contrato por prestaciodesservicios - - 88 58
Asesorias Security S.A. Asesorias - - 122 86
Redbanc S.A. Contrato por prestaciones de servicios - - -
Transbank S.A. Contrato por prestaciones de sesvicio 637 530 299 265
Chilectra S.A. Venta de energia eléctrica - - 45 45
Cia. De Seguros Penta Security Seguros 219 651 - -

Sociedad Administradora General S.A. y Cia. CPA  2dmtpor prestaciones de servicios

e) Pagos al Directorio y personal clave de la Gerencia

Durante los ejercicios comprendidos entre el 1émkro de 2011 y 2010 se han pagado con
cargo a los resultados los siguientes conceptasioglados con estipendios a miembros del
Directorio y personal clave de la administracion.

Directores Gerentes Generales Gerentes Division Gerentes Areas
3lde 31 de 3lde 3lde 3lde 3lde 31lde 3lde
marzo marzo marzo marzo marzo marzo marzo marzo
2011 201C 2011 201C 2011 201C 2011 201C
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

Retribuciones corto plazo 152 136 221 178 403 445 942 954
Beneficios largo plazo - - - - - - 15 -
Indemnizaciones fin contrato - - - - - - - 1
N° de ejecutivos 7 7 3 3 8 8 30 34
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25. HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1 de abril del30la fecha de emision de estos estados
financieros (30 de abril de 2011), no han ocurhidohos posteriores que los afecten
significativamente.

* k k k x %

HORACIO SILVA C. RAMON ELUCHANS O.
Subgerente Contador General Gerente General
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